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Varakozasok

Nagy a kapkodas, mindenki rohan el a Fed kamatemelései eldl, s6t, most mar az EKB is becsatlakozott a kamatot
emelni akarok taboraba. Osszességében eldszdr nagy esés (soha ilyen rossz évkezdet nem volt), aztdn nagy
visszapattanas, a technoldgiai (hit) részvények és az amerikai piacok nagy alulteljesitésével — minden Value
befektetd régota vart szcenaridja.

Ez természetesen a kotvénypiacon meg nagyobb csapkodast eredményez, kuldonosen latvanyos az 1-2 éves
hozamok felrobbanasa a fejlett vilagban. Mintha néhany honap alatt akarnak helyrehozni az elmult évtizedek
hozamcsdkkenését. A jarvany immar tényleg senkit nem érdekel a vilagban, ugy tlnik, bar a realgazdasagban nagy
felidiilés még nincs, kildndsen mintha Azsia miatt aggédnanak e szempontbdl a piacok. Latvanyosan erés a forint,
meg a zlotyival szemben is erésddni tud, az utdbbi hdnapokban kamatemelést propagald MNB-vel a hata mogott.
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Citadella

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 2002.ev  januar

Részletek »

Jol indult az év a Citadella Alap szamara. Hosszabb tavra tartani kivant részvénypozicioink, azaz
els6sorban gorog bankrészvenyek, felértékelddtek. Rovidebb ideig tartottunk a honap folyaman vételi
poziciot amerikai részvenyindexben, a honap masodik felében pedig eladasi poziciot, ezeket az
uzleteket nyereséggel zartuk le. A honap utols6 napjaiban az amerikai részvénypiacok emelkedésére
jatszo opcios poziciot épitettem ki, amely elég jelentds kitettség az alap méretéhez képest. Par hetes
tavon inkdabb megnyugvast varnék a piacokon, azonban hosszabb tavon azt gondolom hogy a 2021-es év
eqgy jelentds tézsdei tetdnek bizonyulhat, kulondsen a maniaeszkozokben.


https://hold.hu/kiid-HU0000707948-FS_CITADELLA_A.pdf

HOLD Columbus

Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap 202260 januar
A sorozat HUF

Részletek »

2022-re javulo gazdasagi fundamentumokat varunk a koronavirus visszaszorulasa és a korabbi monetaris
eléenkités tovabbi visszafogasa mellett. Biztatd kornyezetet latunk az Amerikan kivuli értékalapu
részvényeknek és részvenypiacoknak. Azonban az ertekelések rendkivul magasak, és az emelkedd
nominalis és kuldéndsen a real kamatkdérnyezet komoly ellenszelet fog jelenteni. Hajlunk arra, hogy a
kiskereskedelmi részvények iranti rajongas lecsengett, és le fog ereszteni az a lufi, amelyet a
kiskereskedelembe befektetdk fujtak az érintett eszkdzdkben 2020-'21-ben. Ezért ennek megfeleléen
pozicionaljuk az Alapot 2022-re: mérsekelt kockazati kitettseg, short pozicié a dollarban és hosszu/long
értékalapu és europai részvény sulyozas.


https://hold.hu/havitajekoztato-HU0000705702-Columbus.pdf

HOLD Részvény

Befekteteési Alap A sorozat HUF 2002.&v  janudr

Részletek »

Januar legfontosabb eseménye, hogy elkezdtunk orosz részvényeket vasarolni az Alapba, kihasznalva az ukran konfliktus
koruli piaci panikot. Az elmult honapokban egyébként is sok eréforrast forditottunk arra, hogy az elemzdi csapatunk
megismerje az orosz részvényeket. A jovoben a legnagyobb aranyt képviseld kdzép-eurdpai eszkdzok mellett tartdsan
tervezunk tartani orosz eszkdzoket is, ha talalunk ilyen alulértékelt eszkdzoket, a gorog és torok kitettségeinkhez hasonldan.

A kozep-europai penzugyi szektorban elsdsorban bankot csereltunk biztositora, mert a hosszu hozamok emelkedése ez
utdbbiakat segiti, amit még szerintiink nem tikrdz a tézsdei aralakulas. igy noéveltink a PZU és VIG portfolidbeli aranyan, mig
eladok voltunk a jol teljesité Komercni és Pekao Bank kitettségekbdl. OTP-n is mérsékeltunk, amikor a bankapapir némileg
felulteljesitett az emelkedd orosz kockazatokkal parhuzamosan, amit nem attunk indokoltnak. Végul a gorég bankpiacon a
felllteljesitd NBG-bdl cseréltink Eurobankra, az elébbi részvényeket egy potencialis MSCI indexbe kerulés hajtja.

A vételeket ellensulyozando, eladok voltunk januar folyaman CD Projectbél, Danonebdl, EVN-bé&l, MPCC-bd|, Richterbdl és
Volkswagenbél. Osszességében enyhén emelkedett a részvénaranyunk a kialakulé orosz lehetéségek miatt, valamint mivel
egyre inkabb ugy lattuk, az Omikron okozta gazdasagi kockazatok lecsdkkentek.


https://hold.hu/havitajekoztato-HU0000702022-Reszveny.pdf

HOLD 2000
Nyiltvegu Befektetési Alap A sorozat HUF

Részletek >

0.60% 0,60%

2022. ev januar

Januar folyaman nem valtoztattunk jelentdés mértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (35%) szintet. Konzervativ vegyes alapunk részvénykitettségen 100%-ban ugyanazok a lépések torténtek,
mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfolio allamkétvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe fektetd része szintén
aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgérbe valtozasabol adddo lehetdsegeket.

HOLD 3000

Nyiltvégl Befektetési Alap A sorozat HUF 2022.¢v  janudr

Részletek

Januar folyaman nem valtoztattunk jelentdés mértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (60%) szinttél enyhén elmaradd szintet. Kiegyensulyozott vegyes alapunk részvény kitettségén 100%-ban
ugyanazok a lépések torténtek, mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfolid allamkotvényekbe, diszkont

kincstarjegyekbe fektetd része szintén aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgdrbe valtozdsabol adddo
lehetbségeket.


https://hold.hu/kiid-HU0000701693-FS-HOLD-2000-KIID-A-210527.pdf
https://hold.hu/kiid-HU0000715180-FS-HOLD-3000-KIID-A-210527.pdf

HOLD 2000 és HOLD 3000

Hazai kotvenypiaci esemeények, kitekintés

Januarban ezuttal 50 bazispontos emelést hajtott végre az MNB, igy 2,90% lett az alapkamat. Az egyhetes betéten
most csak egyszeri 30 bazispontos emelés tortént, ezzel kdzelebb kerult a két kamatfolyosd egymashoz. A hozamgdrbe
kozepsd és hosszu reésze 20-40 bazispontot emelkedett a hdonapban, mig a révid hozamok jelentésen 100-120
bazispontot is ugrottak, felzarkozva ezzel a 4,3% koruli egyhetes betét szintjéhez.

Tovabbra is nagy az inflacids nyomas, a decemberi inflacio a varakozasokkal ellentétben nem mérséklédott. A jegybank
valoszinuleg addig fogja folytatni kamatemelési ciklusat, amig az inflacio vissza nem tér a fenntarthato savba.




Superposition

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2002.ev  januar

Részletek »

Az évet 2,1%-0s eséssel kezdte az alap. A szigorodd monetaris politikatol vald félelem ranyomta bélyegét az
eszkozarakra, emelkedd hozamok és csokkend részvényarak formadjaban. A negativ hangulat nem kimélte a
kriptopénzek arfolyamat sem, ami kuldndsen fajdalmas volt, mert a honap elején tdbb, kisebb kriptopénz
arfolyamat kovetd ETP-ben vettunk fel hosszu tavra tervezett pozicidkat, rossz pillanatban noévelve a
kriptokitettséget. A kriptdn elszenvedett veszteséget azonban ellensulyoztak a korabban nyitott részveny short
poziciok, amelyeket részben zartam az esésben. Ezen tul az év elején egy jO termelési adatra a kordbbi csucsa
kbzelébe visszaugro Tesla kivald lehetdséget adott short nyitasara, melynek egy részét a ho végefelé zartam,
enyhitve a hosszabb tavu kriptopoziciok veszteséget. A vilagképem valtozatlan. A kriptopénzek paradigmavaltast
hoznak a pénzugyi vildgba, ezért hosszu tavra tervezett poziciokat épitek fel a leginkabb igéretes coinokbol.
Mikdzben a pénznyomtatassal felturbozott piacokon a drog elvondsaval téorékeny maradhat a helyzet, az
eszkozarak eshetnek, ezért részvény shortokkal fedezem a kripto longokat.


https://hold.hu/kiid-HU0000713243-FS-Superposition-A-KIID-210527.pdf

Figyelmukbe ajanljuk
kollégaink legfrissebb irasait, interjuit:

Csepp a tengerben - nem tiinik logikusnak Atomenergia — ,Inkabb veled, mint
ennyiért veszélyeztetni a Telekom megitélését nélkiiled.”

Interju Cser Tamassal és Moricz Daniellel Sz6cs Gabor

Részvényelemzd, portfolic kezeld

Tovabb a cikkre Tovabb a cikkre

2021-ben sem volt érdemes az elektromos Alomgyilkosok
autok ellen fogadni

Szabo Balazs Zsiday Viktor

Részvényelemzd, portfolic kezeld (Expedicid) Portfolio kezelS (Citadella)

Tovabb a cikkre Tovabb a cikkre

Jogi nyilatkozat — Készult 2022.01.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgal. Torekszunk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek
vagy befektetési tandcsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhato a forgalmazasi helyeken, valamint

a www.hold.nu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitmeénye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. A tdbldzatokban szerepld
hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utdn, de add levonasa eldtt kerdltek kiszamolasra. | Felelds kiado: HOLD Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. |

Honlap: www.hold.hu | E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama: H-EN-111-399/2016.
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